


Ulke Gruplarinda
Yer Alan Ulkeler

Avrupa B rl : Almanya, Avusturya, Belcika, Bulgaristan, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya,
Fransa, Hirvatistan, Hollanda, irlanda, ispanya, isvec, italya, Kibris, Letonya, Litvanya, Liksemburg,
Macaristan, Malta, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya, Slovenya, Yunanistan

Yak n ve Orta Do u: Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, iran, israil, Katar, Kuveyt, Libnan,
Oman, Suriye, Suudi Arabistan, Urdiin, Yemen

D er Avrupa (AB Har ¢): Arnavutluk, Andorra, Beyaz Rusya (Belarus), Bosna-Hersek, Karadag,
Kuzey Makedonya, Norvec, Rusya, San Marino, Sirbistan, isvicre, Ukrayna, Birlesik Krallik, izlanda,
Lihtenstayn, Moldova, Monako, Kosova, Vatikan

D er Asya: Afganistan, Azerbaycan, Banglades, Bhutan, Brunei, Cin, Ermenistan, Filipinler,
Gurcistan, Hindistan, Endonezya, Japonya, Kambocya, Kazakistan, Kirgizistan, Kuzey Kore, Glney
Kore, Laos, Malezya, Maldivler, Mogolistan, Myanmar, Nepal, Pakistan, Singapur, Sri Lanka,
Tacikistan, Tayland, Tarkmenistan, Ozbekistan, Vietnam, Dogu Timor

Kuzey Amer ka: Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Meksika
Kuzey Afr ka: Cezayir, Misir, Libya, Fas, Sudan, Tunus, Bati Sahra

D er Afr ka: Angola, Benin, Botsvana, Burkina Faso, Burundi, Cabo Verde, Kamerun, Orta Afrika
Cumhuriyeti, Cad, Komorlar, Kongo Cumhuriyeti, Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Cibuti, Ekvator
Ginesi, Eritre, Esvatini, Etiyopya, Gabon, Gambiya, Gana, Gine, Gine-Bissau, Fildisi Sahili, Kenya,
Lesotho, Liberya, Madagaskar, Malavi, Mali, Moritanya, Mauritius, Mozambik, Namibya, Nijer, Nijerya,
Ruanda, Sao Tome ve Principe, Senegal, Seyseller, Sierra Leone, Somali, GUney Afrika, Glney Sudan,
Tanzanya, Togo, Uganda, Zambiya, Zimbabve

Orta Amer ka ve Karay pler: Antigua ve Barbuda, Bahamalar, Barbados, Belize, Kosta Rika, Klba,
Dominika, Dominik Cumhuriyeti, El Salvador, Grenada, Guatemala, Haiti, Honduras, Jamaika,
Nikaragua, Panama, Saint Kitts ve Nevis, Saint Lucia, Saint Vincent ve Grenadinler, Trinidad ve
Tobago

Guney Amer ka: Arjantin, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Ekvador, Guyana, Paraguay, Peru,
Surinam, Uruguay, Venezuela
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Genel Degerlendirme

2025 yilinin ilk dokuz ayinda, degerli metaller emtia piyasasinda éne c¢ikan varlik grubu olmustur.
Kuresel fiyatlar; gamruk vergileri, ekonomik belirsizlikler ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle
dalgalanma gdstermistir. ABD para politikasindaki degiskenlik, Cin’den gelen zayif ekonomik veriler
ve hava kosullarindaki belirsizlikler, farkli sektérlerde fiyat hareketlerini sekillendirmistir.

Altin, yilbasindan bu yana %47 oraninda deger kazanmistir. Bu artista, ABD Merkez Bankasi’'nin faiz
indirimlerine devam edecegdi beklentileri, merkez bankalarinin alimlari ve olasi bir hiikiimet
kapanmasina dair endiseler etkili olmustur. Gimuas, ayni ddnemde %61,4 oraninda yUukselmistir. Yari
iletkenler ile yenilenebilir enerji teknolojilerindeki sanayi kullanimi bu artisi desteklemistir. Platin,
%74 oraninda deger kazanirken; paladyum %38 artis gostermistir. Her iki metalde de ticaret
politikalari ve ithalat vergisi beklentileri fiyatlari etkileyen unsurlar arasinda yer almaktadir.

Baz metallerde de genel olarak yukari yonli hareket gbzlenmistir. Bakir, %21,1 artisla 5,92 $/libre
seviyesine ulasmistir. Bu yUkseliste, Endonezya’daki bir madende yasanan Uretim aksakligi ve
ABD’nin yil ortasinda acikladigi %50’lik ithalat vergisi etkili olmustur. Cin’in devam eden talebi de
fiyatlari desteklemistir. Aliminyum %4,9, kursun %1,8 oraninda artarken; nikel %0,6 ve cinko %1,2
oraninda gerilemistir.

Enerji ve tarim emtialarinda ise zayiflama egilimi gdstermistir. Brent petroll, ABD’de artan stoklar
ve OPEC+ Uretimindeki yUkselis nedeniyle %11,6 oraninda degder kaybetmistir. Dogal gaz fiyatlar
ayni dénemde %9 gerilemistir. Tarim Grdnlerinde bugday %7,9, misir %9,4, soya fasulyesi %0,9 ve
pirin¢ %19,3 oraninda dusus gdstermistir. Bu gerilemeler, glicli hasatlar ve artan kiresel Gretim
beklentileriyle iliskilendirilmistir.

Kahve fiyatlari genel egilimin aksine %17,2 oraninda artarak 4,29 $/libre seviyesine ulasmistir. Bu
artista, ABD’nin Brezilya'ya uyguladidi %50’lik glmrik vergisi ve Bati Afrika’daki elverisli hava
kosullari etkili olmustur. Ayrica, Kolombiya’ya yonelik ek vergi ihtimali piyasada belirsizlik
yaratmistir. Diger tarim emtialarinda ise seker %13,8, pamuk %3,8 ve kakao %42,2 oraninda deger
kaybetmistir.

DUsUk faiz ortami ve klresel gerilimler altin fiyatlarini yukari cekmekle birlikte diger degerli metaller
Uzerinde de etkili olmaktadir. Faiz ortami altin ve gimuse olan talebi desteklemeye devam
etmektedir.
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Emtia Endeksleri ve
Temel Emtia Fiyatlar

Enerji Fiyatlari Endeksi Enerji Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
Yillk: %8,1% Aylik: %0,5%

Enerji fiyatlar endeksi Eylil 2025 doneminde 1209
aylik bazda %0,5 diismistir. Endeks degeri bir 1159
onceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda %8,1 110 1
daha disiik seyretmektedir. Son 12 aylik veriler 105 1
incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina 100 A
103,5 ile Ocak 2025 doneminde ulagirken, 84 ile 95
Mayis 2025 déneminde en diisiik endeks degeri 90 -
goérmustur. 35 |
80 41— . T T T T T T T T T —
Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025
Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Metal Fiyatlari Endeksi Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
Yillik: %7,4 % Aylik: %2,9%

120
Metal fiyatlari endeksi Eylul ayinda bir 6nceki aya

gore %2,9 oraninda artmigtir. Bir dnceki yilin ayni 115
ay!i ile karsilastirildiginda ise fiyat endeksi degeri
%7,4 daha yiiksektir. Son 12 aylik donemde en 110
ylksek endeks degerine 113,1 ile Eylul 2025
doéneminde ulasilirken, en dustik endeks degeri 105

104 ile Nisan 2025 déneminde gergeklesmistir.
100

95

Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025

Onceki12 Ay —@—Son 12 Ay

Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
Yillik: %42,7 % Aylik: %9,3 %

Degerli Metal fiyatlari endeksi Eylal 2025 §§§

déneminde aylik bazda %9,3 yiikselmistir. Endeks 260

degeri bir o6nceki yilin ayni doénemi ile %2:’18

kiyaslandiginda %42,7 daha yuksek %%8

seyretmektedir.  Son 12 aylk veriler e

incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina 0

276,1 ile Eylil 2025 déneminde ulagirken, 199 ile %8

Aralik 2024 déneminde en dusik endeks degeri %28

goérmustur. 38 . . . . . . . . . . . _

Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025
Onceki12 Ay —@—Son 12 Ay
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Gida Fiyatlari Endeksi
Yillik: %6,6 % Aylik: %0,3 %

Gida fiyatlari endeksi Eyliil ayinda bir 6nceki aya
gore %0,3 oraninda artmistir. Bir dnceki yilhin ayni
ayi ile karsilastirildiginda ise fiyat endeksi degeri
%6,6 daha dusiktir. Son 12 aylik donemde en
yuksek endeks degerine 116,3 ile Ekim 2024
doneminde ulasilirken, en dusik endeks degeri
106,7 ile Haziran 2025 doneminde
gerceklesmistir.

Dogalgaz Fiyatlar
Yilhk: %32,1%  Aylk: %2,2 %

Dogalgaz fiyatlari Eylil ayinda bir 6nceki aya gore
%2,2 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin ayni ayi
ile karsilastinldiginda ise ayhk fiyatlar %32,1 daha
yiksektir. Son 12 aylik donemde en yiksek ayhk
ortalama fiyatlara 4,2 USD/mmbtu ile Subat 2025
doéneminde ulasilirken, en disik ortalama fiyat
2,1 USD/mmbtu ile Kasim 2024 doneminde
gerceklesmigtir.

Petrol Fiyatlari

Yillik: %8,2 % Aylik: %0,4 %

Petrol fiyatlari Eylul ayinda bir 6nceki aya gore
%0,4 oraninda azalmistir. Bir &nceki yilin ayni ayi
ile karsilastinldiginda ise ayhk fiyatlar %8,2 daha
diistktlr. Son 12 aylik dénemde en yiiksek aylik
ortalama fiyatlara 78,2 USD/varil ile Ocak 2025
doéneminde ulasilirken, en disik ortalama fiyat
62,7 USD/varil ile Mayis 2025 déneminde
gerceklesmistir.

Gida Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
125 -

120 4

Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl
2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025

115 A

110 A

105

Onceki12 Ay —@—Son 12 Ay

Dogalgaz Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/mmbtu)

5 -

4 -

3 -

2 -
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Petrol Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/varil)
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Demir Fiyatlar
Yillk: %11,3%  Aylik: %3,5%

Eylll ayinda demir fiyatlari bir 6nceki aya gore
%3,5 yukselmistir.  Fiyatlar  yilhk  bazda
incelendiginde bir oOnceki yila goére %11,3
oraninda daha yiiksekte oldugu gorilmektedir.
Son bir yillik donemde ulasilan en yliksek ayhk
ortalama fiyat 105,1 ile USD/kuru metrik ton
Subat 2025 olmustur. Bu donemde ortalama
fiyatlarin aylk bazda en disik noktasi ise 92,3
USD/kuru metrik ton ile Haziran 2025 déneminde
gerceklesmistir.

Kursun Fiyatlari
Yillik: %2,3 % Aylik: %0,4 %

Kursun fiyatlari Eylll ayinda bir 6nceki aya gore
%0,4 oraninda artmigstir. Bir 6nceki yilin ayni ayi
ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar %2,3 daha
duslktdr. Son 12 aylk donemde en yiiksek aylik
ortalama fiyatlara 2034 USD/ton ile Ekim 2024
déneminde ulasilirken, en distk ortalama fiyat
1903,5 USD/ton ile Nisan 2025 déneminde
gerceklesmistir.

Altin Fiyatlari
Yillik: %42,7%  Aylik: %8,9%

Eylil ayinda altin fiyatlari bir 6nceki aya goére %8,9
yukselmistir. Fiyatlar yillik bazda incelendiginde
bir 6nceki yilla gore %42,7 oraninda daha
yuksekte oldugu goérilmektedir. Son bir yillik
dénemde ulasilan en yiiksek aylik ortalama fiyat
3667,7 USD/ons ile Eylul 2025 olmustur. Bu
dénemde ortalama fiyatlarin aylk bazda en
dislik noktasi ise 2648 USD/ons ile Aralik 2024
doéneminde gergeklesmistir.

Demir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/kuru ton)

145 ~
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Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl
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Kursun Fiyatlari Son 12 Aylk Degisim (USD/ton)
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Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ons)
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GUmus Fiyatlari
Yillik: %42,1 % Ayhk: %12,1%

EylUl ayinda gimis fiyatlar bir 6nceki aya gére
%12,1 yikselmistir.  Fiyatlar yilik bazda
incelendiginde bir o©nceki yilla gore %42,1
oraninda daha yiiksekte oldugu gorilmektedir.
Son bir yilhk donemde ulasilan en yiksek aylik
ortalama fiyat 42,8 USD/ons ile Eylul 2025
olmustur. Bu donemde ortalama fiyatlarin ayhk
bazda en dusik noktasi ise 30,4 USD/ons ile Ocak
2025 doneminde gergeklesmistir.

GUmus Fiyatlari Son 12 Ayl

2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl

Ana Grup Emtia Endeksleri Degisimleri

Emtia
Endeksleri

Eneriji
Metal
Degerli
Metal

Tarim

Gida

2023 2024
2010

Baz¥ill 7 @2 a3 4 | a1 Q@ a3

100 |111,1 100,4 109,1 107,2 102,55 1053 1013

100 |117,3 109,1 1059 103,5 1051 120,8 113,8
100 | 143,1 150,5 146,6 149,2 1554 177,5 187,2
100 1122 1116 1098 1100 1112 1164 113,6

100 |129,5 126,8 1234 122,1‘117,6 116,6 113,3

| Oca.- Oca.- Villik
Eki. Eki. ort Eki. Eki. Yillik Agu. Eki.
2024 2025 L | 2024 2025 Deg.(%)| 2025 2025
Q4 9
Ort.  Ort. 7Deg‘(A]) | - X
96,9 103,1 92,1 -10,6 ‘ 95,4 87,6 -8,1 | 88,1 87,6
116,9 ‘ 106,3 108,9 2,4 1054 1131 7,4 110,0 113,1

200,6 ‘ 173,3 238,8 37,8 | 193,6 276,1 42,7 252,5 276,1

118,8 | 113,7 116,5 2,5 1151 113,0 -1,9 112,6 113,0

115,9 | 115,8 109,6 -5,4 | 114,7 107,2 -6,6 106,9 107,2

Aylik
Deg.(%)

-0,5

Kaynak: Diinya Bankasi

Temel Emtia Fiyatlari Degisimi

Deger: ABD Dolari

2023 | 2024

Oca.- Oca.-

‘ | EK. Eki. \glrlik | EK. Bk villk | Agu.

Emtia Birim QI Q2 Q3 Q4 | a Q@ a3 o4 1 2024 2025 Deg. (%) 2024 2025  Deg.(%) | 2025
Y NS B >~ 4 A Ort. < NN (6

Dogalgaz* mmBtu 27 22 26 27 21 21 21 24 21 3,5 63,8 23 3,0 320 29
Petrol**  varl | 81,4 782 868 840 83,1 849 802 746 80,7 692 142 724 665 82 667
Kauguk ke 161 154 151 165 2,07 223 237 244 222 2,23 05/ 265 211 205 215
Aliminyum ton | 2.405 2266 2.160 2.192 2199 2523 2381 2573 2368  2.566 84 2450  2.653 83| 2597
Bakir ton | 8944 8474 8368 8176 8444 9751 9.198 9175 9131  9.559 47 9237 9984 81 9670
Demir ton 1261 1120 1152 1290 1233 1130 99,9 1014 1121 991 4116|928 1033 113 997
Kursun ton 2137 2119 2172 2116 2074 2.166 2034 2004 2091  1.960 63 2000 1955 23 1947
Altin ons | 1.888 1978 1929 1976 2.072 2336 2480 2.663 2296  3.205 396 2571 3668 42,7 3.368
Gumiis ons 225 242 236 232 234 288 295 314 272 350 288 301 428 421 382

Eki. Ayhk
2025  Deg.(%)
30 22
66,5 0,4
2,11 -1,9
2.653 2,2
9.984 3,2
103,3 3,5
1.955 0,4
3.668 8,9
42,8 12,1

Kaynak: Diinya Bankasi

*Dogalgaz fiyatlari icin ABD piyasa fiyatlari kullanilmaktadir.

**petrol fiyatlari icin Brent, WTI ve Dubai ham petrol fiyatlarinin ortalamasi kullaniimaktadir.
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METAL ve MADEN
Sektdr Kurulu Aylik Bulten

MUSIAD Metal ve Maden Sektéri Bilteni, demir-celik, aliminyum, bakir, degerli
metaller, endUstriyel mineraller, maden ¢cikarma ve isleme teknolojileri ile ilgili
alanlardaki gelismeler hakkinda kamuoyunu bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Blltende yer alan tim veriler, MUSIAD Metal ve Maden Sektér Kurulu Uyeleri
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmistir. Ancak, aktarilan bilgi
ve verilerin mutlak dogrulugu garanti edilmemektedir. Bu bulten, herhangi bir yatirim,
ticari islem veya Uretim karari icin dayanak olusturma amaci tasimaz. icerigin kullanimi
sonucu dogabilecek dogrudan ya da dolayli zararlardan MUSIAD ve Metal ve Maden
Sektdr Kurulu Gyeleri sorumlu tutulamaz. Bllten icerigi 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Atakdy 7-8-9-10 Mh. Cobancesme E5 Yanyol Cd.
No:4, Bakirkéy / istanbul musiad@musiad.org.tr
T: +90 (212) 395 00 00
F: +90 (212) 395 00 017



