





2.2.5. Diger kuruluslar: SPK’ya sermaye piyasasinda de-
recelendirme, degerleme faaliyetleri ve kuruluglarimnin yani
stra ilgili kanunda yer alan smnirlar iginde kalmak, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu’nca
ilan edilen standartlar ve diizenlemelere uygun olmak ko-
suluyla bagimsiz denetim faaliyeti ve kuruluglari hakkinda
da diizenleme, gozetim ve denetim yetkisi verilmektedir.
Bagimstz denetim kuruluglari, denetledikleri finansal tab-
lo ve raporlarin mevzuata uygun olarak denetlenmemesi
nedeniyle dogabilecek zararlardan raporu imzalayanlarla
birlikte sorumlu olacak; bagimsiz denetim kuruluglari ile
derecelendirme ve degerleme kuruluslari, faaliyetleri neti-
cesinde diizenledikleri raporlarda yer alan yanlis, yaniltici
ve eksik bilgiler dolayistyla neden olduklart zararlardan da
sorumlu tutulacaklardir (SPKn m. 62-64).

2.3. Borsalar (SPKn m. 65 vd.) Bakimindan

2.3.1. Genel olarak: Yeni Kanun’la, borsalarin® anonim
sirket olarak kurulmalarina yonelik diizenleme yapilarak, fi-
nans piyasalarinin dzellikle de bilgi iletisim teknolojilerinde
ortaya cikan gelismelere bagl olarak cok hizli bir sekilde
degismesi ve buna bagli olarak ortaya ¢ikan yogun rekabet
ortaminda borsalarin varliklarini siirdiirebilmek icin orga-
nizasyon ve isleyis yapilarinda degisikliklere gittikleri goz

3 Borsa, anonim givket seklinde kurulan, sermaye piyasas: araglar, kam-
biyo ve kymetli madenler ile kiymetli taglarin ve SPK'ca wygun goriilen
diger sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest rekabet sartlar
altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve
olugan fiyatlar: tespit ve ilan etmek iizere kendisi veya piyasa isleticisi
larafindan isletilen vejveya yonetilen, alim satim emirlerini sonuglan-
diracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini
kolaylastiran, SPKn'na wygun olarak yetkilendirilen ve diizenli faaliyet
gosteren sistemleri ve pazar yerlerini ifade eder (SPKn m.3/¢).

Yeni Kanun’la, merkezi takas iglemlerinde
oldugu gibi merkezi saklama islevi de
diizenleme, gozetim ve denetim altina

alinmas olup; SPK, belirli sermaye piyasast

araclarmin bir veya birden fazla merkezi
saklama kurulusunda saklanmasin
zorunlu tutabilecektir.

Oniine alinarak, borsalarin s6z konusu rekabet ortaminda
daha etkin bir sekilde ¢alismalarina olanak saglanmustir. S6z
konusu Kanun'la, borsacilik faaliyeti tanimu ilk kez Tiirk hu-
kuk sistemine girmis ve borsalarin hangi cergevede SPK’nin
gozetim ve denetimine tabi tutulacagi belirlenmistir.

SPK, borsalarin ve piyasa isleticilerinin borsacilik faaliyetle-
rinin diizenleme, gozetim ve denetim mercii olacaktir. SPK,
bu kapsamda gerekli gordiigli hususlarin yerine getirilme-
sini, her tiirlii bilgi ve belgenin talebi {izerine veya diizenli
olarak gtnderilmesini ve her tiirlii teknik destegin verilme-
sini borsalar ve diger kurumlardan isteyebilecektir.

Yeni SPKn'na gore, merkezi takas kuruluglarinin sermaye-
sine, yonetim ve tegkilat yapisina, kanun kapsamindaki faa-
liyetleri ile faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina,
denetimine, gbzetimine, finansal raporlama standartlarina,
finansal tablolarin bagimstz denetimine ve diger kurum ve
kuruluslarla ishirligine iliskin usul ve esaslar ile merkezi ta-
kas kuruluslarinin takas hizmetleri verebilecekleri borsalar
ve teskilatlanmis diger pazar yerleri SPK tarafindan belirle-
necektir. Tiirk hukuk sisteminde ilk kez finansal piyasalarda
gerceklestirilen islemlerin takasinin sonlandirilmast garanti
altina alinarak, buna iliskin hukuki altyapt olusturulmus-
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tur. SPA’larin takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri,
merkezi takas kuruluglarinin iiyelerinin faaliyetlerinin geci-
ci ya da stirekli olarak durdurulmast, idari ve adli merciler
nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil
olmak iizere, yargi mercilerinin kararlari disinda geri alina-
mayacak ve iptal edilemeyecek olup, bdylece soz konusu
teminatlar haciz, rehin ve benzeri uygulamalara karst koru-
ma altina alinmigtir.

Yeni Kanun'la, merkezi takas islemlerinde oldugu gibi mer-
kezi saklama islevi de diizenleme, gbzetim ve denetim alti-
na alinmis olup; SPK; belirli sermaye piyasast araglarinin bir
veya birden fazla merkezi saklama kurulusunda saklanmasi-
n1 zorunlu tutabilecektir.

Ekonomik gereklilikler gozetilerek giiven, serbest rekabet
ve istikrar icinde, kotasyonundaki bir veya birden ¢ok {irii-
niin arz ve talebini bulusturan; yiiriirliikteki tirlin standart-
larina gore tasnif edilmis tirtinlerin, kendilerince organize
edilen fiziki veya elektronik mekanlarda alim satimina ara-
cilik eden, tirtinlerin gerek fiziki, gerekse lrlini temsilen
lisanslt depo isletmelerince’ cikarilan {irtin senetleri ve
alivre’ stzlesmelerin ticaretini yiiriitebilen; islemlere ilig-
kin giivenilir kayit ve saklama olanaklart bulunan; olusan
fiyatlar, tirettigi bilgileri, diger benzer ve

alternatif piyasalari izleyebilecek ve du-

gerceklestirenler hakkinda 6362 sayili SPKn uyarinca idari
para cezast uygulanacaktir.

Bakanlar Kuruly, finansal sistemin biitiiniine yanstyacak
ol¢iide olumsuz bir gelismenin ortaya ¢ikmast ve bu duru-
mun Finansal Istikrar Komitesi tarafindan tespiti halinde,
alinacak tedbirleri belirflemeye yetkili olacak; ilgili biitiin
kurum ve kuruluslar, belirlenen 6nlemleri derhal alacaktir.

2.3.2. Borsa Istanbul Anonim Sirketi (SPKn m. 138):
Yeni Kanun'a gore, IMKB ve Istanbul Altin Borsast'nin ye-
rine “Borsa Istanbul A.S.” kurulmustur. Borsa Istanbul,
sermaye tutari, paylari, paylarn devir
esaslari, paylara taminacak imtiyazlar,

yurabilecek bilgi islem, teknik ve elekt- . Yeni Kanun’a gore, tasfiye, devir, birlesme, fesih, halk arz
ronik donanim, kurumsal ve mali altya- IMKB ve Istanbul Altin sinirlamalari, organlari, komiteleri, he-
piya sahip olan; faaliyet alani ulusal veya BOTSLIS? ‘nin yerine saplart ve karlarinin dagitimi ile tegkila-
uluslararast olabilen anonim sirket statii- “Borsa Istanbul A.S.” tina iliskin esaslarin yer aldigs sozlesme,
siinde lirtn ihtisas borsalar, bakanlik ve kurulmustur. SPK tarafindan hazrlanacak ve ilgili ba-

SPK’nin teklifi iizerine, Bakanlar Kurulu
karariyla kurulacaktir. Uriin ihtisas bor-
salart kendilerinin ya da biinyelerindeki
piyasalarin igletilmesi veya yonetilmesi
icin 6362 sayilt SPKn hiikiimlerine tabi
olan bir ya da birden fazla piyasa isleti-
cisi ile anlagma yapabilecektir. Makul
bir ekonomik veya finansal gerekceyle
aciklanamayan, {irlin ihtisas borsalarinin
giiven, agiklik ve istikrar icinde caligma-
sint bozacak nitelikteki eylemler bir sug
olusturmadigt takdirde, piyasa bozucu
eylem sayilacak, piyasa bozucu eylemleri

4 Buisletmeler, 17.02.2005 taribli ve 25730 sayth 5300 sayil “Tarum Uriin-
leri Lisansl Depoculuk Kanununa gore faaliyet gostermektedirler.

5 “Alivre” veya “onceden satis”, saticiman bir tiriiniin belli bir vade iginde
teslimini taabbiit etmesi olup, bu satig tiirdi, tiriiniin belli bir vade icin-
de teslimini taabhiit etmekte ve genellikle tarladaki mahsul ve agagtaki
meyveler iin yapimakiadir.

)

BORSA
iISTANBUL

kanin onaymna sunulacak; Sirket, bakan
onayinin ardindan 6362 sayili SPKn’nun
yirtirliige girdigi 30.12.2012 tarihinden
itibaren en gec 6 ay icinde dogrudan tes-
cil ve ilan edilecektir. IMKB ve Istanbul
Altin Borsast'nin® tiizel kisilikleri, Borsa
Istanbul A.$'nin esas stzlesmesinin tes-
ciliyle birlikte son bulacaktir.

Sirketin esas sdzlesmesinin tescil edilme-
siyle IMKB ve Istanbul Altin Borsast’'nin
biitiin varlik ve borglari, alacaklari, hak-
lart ve yiiktimliiliikleri, her tiirlii kayitlart
Borsa Istanbul’a devrolunacaktir. Borsa
Istanbul'un % 49 payt Hazine, % 51 pay1

6 [AB, 03.04.1993 taribli ve 21541 Resmi Gazete'de yayimlanan “Kiymetli
Madenler Borsalarimin Kurulus ve Caligma Esaslart Hakkinda Genel
Yonetmeligi” ile 26.07.1995 taribinde kurulmugtur.
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kendi adina kaydedilecek; sirketin sermayesinin % 4'l
IMKB'nin mevcut {iyelerine, % 0,3'1i Istanbul Altin Borsast
tivelerine esit ve bedelsiz olarak, % 1'i ise Ttirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi'ne bedelsiz devredilecektir.

Borsa Istanbul’un esas sézlesmesinin tescil edildigi tarihten
itibaren 1 ay icinde Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.$'nin’
(VOB) mevcut ortaklarinin talepleri halinde bu sirkette sa-
hip olduklart paylar kargiliginda pay oraninin 0,05 ile car-
pilmast yoluyla bulunacak oranda Borsa Istanbul paylart
verilecek; Borsa Istanbul’a ait paylarmn bir kismi, gerektigin-
de stratejik ortakliklar kurulmast karsihiginda ilgili taraflara
veya teknoloji, teknik bilgi ve yetkinlik aktarilmast kargili-
ginda diger borsalara ve piyasa ya da sistem isleticilerine
devredilebilecek ve 3 il icinde Borsa Istanbul'un elinde
pay kalmasi halinde, paylar bedelsiz olarak Hazine'ye inti-
kal edecektir.

Borsa Istanbul'un kamuya ait paylarinin anilan Kanun cer-

7 VOB, SPK'min 17.08.2001 taribli ve 9/1101 sayil kararina dayanilarak,
Devlet Bakanhgi'min 03.09.2001 taribli ve 2381 sayil yazisi iizerine
2001/3025 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile kurulmus olup, kurulu-
su 04.07.2002 taribinde ticaret siciline tescil ve 09.07.2002 taribli Tiir-
kiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek 04.02.2005 taribinde de
Tzmir'de isleme agilmghr.

cevesinde halka arzt veya satigt Hazine Miistesarligi'nin
baglt bakanin &nerisi iizerine Bakanlar Kurulu'nca belir-
lenecek esaslar cercevesinde gerceklestirilecek, Borsa
Istanbul yonetim kurulu bagkani ve iiyeleri secilinceye ka-
dar IMKB'nin mevcut bagkant, Borsa Istanbul'un yonetim
kurulu bagkan: olarak, IMKB'nin yonetim kurulu iiyeleri
de Borsa Istanbul'un yonetim kurulu iiyeleri olarak gorev
yapacak, Istanbul Altin Borsast bagkan: ve yonetim kurulu
liyelerinin gorevleri ise Borsa Istanbul'un sézlesmesinin
tescil edildigi tarih itibariyle son bulacaktir. Borsa Istanbul
ve igtiraklerinin her tiirlii hesap ve isleminin denetimi, gir-
ketteki kamu payt % 50'nin altina diisiinceye kadar Hazine
Miistesarhigrnin sececegi bagimstz denetim kurulusunca
vapilacak; Borsa Istanbul ile baglt ortakliklari ve istirakleri,
kamu iktisadi tesebbiisleri dahil sermayesinin yarismndan
fazlasi kamuya ait olan veya 6zel kanunla kurulan kamu ku-
rum, kurulug ve ortaklarina uygulanan mevzuat, uygulama
ve kisitlamalara tabi olmayacaktir.

2.3.3. Yatirimcilart tazmin (SPKn m. 82-86): SPK,
yatrim kuruluglarinin sermaye piyasast faalivetinden kay-
naklanan nakit 6deme veya sermaye piyasast araglarr teslim
yukiimliiliiklerini yerine getiremediginin veya kisa siirede
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yerine getiremeyeceginin tespit edilmesi halinde, yatirim-
cilart tazmin karart alacak, bankalar hakkinda tazmin karari
verilebilmek icin BDDK'nin goriisiinii soracaktir. Yatirim-
cllarin kanundaki kosullar cercevesinde tazmini amactyla
kamu tiizel kisiligini haiz, Yatirimcidart Tazmin Merkezi
(YTM) kurulmus olup, bu kurum SPK’ca idare ve temsil
edilecektir. Sermaye piyasasinda islem yapan yatirimeilarin
korunmasina yonelik kapsam genisletilerek hisse senedi
islemlerinden dogan nakit 6deme ve hisse senedi teslim
yukiimliilikleri yerine, yatirim hizmet ve faaliyetinden kay-
naklanan nakit 6deme veya sermaye piyasast araglari teslim
yuikiimliiliikleri kapsama dahil edilmistir.

pilacak hesaplamada yetki belgesi iptal tarihindeki nakit
ve menkul kiymet alacak tutar, aract kurumlarin yetki
belgelerinin iptal edildigi tarihte gegerli Tiirkiye Cumhu-
riyet Merkez Bankast (TCMB) doviz alis kuru lizerinden
Amerikan dolarina cevrilecektir. Bu aract kurumlarm if-
lasinin acilmasindan sonra iflas tasfiyesi sirasinda yapilan
odemeler, 6demenin yapildigr tarihte gecerli TCMB doviz
alig kuru tizerinden Amerikan dolarina cevrilerek, dolar
bazinda asil alacaktan mahsup edilecek. Bu suretle bulu-
nan bakiye, bor¢ ddemeden aciz belgesine baglandig ta-
rihte gecerli TCMB ddviz alig kuru tizerinden Tiirk lirasina
cevrilerek hak sahiplerine 6denecektir.

Anilan Kanun’la, tazmin edilmeyecek
kisi ve kurumlar da belirlenmis, hak
sahibi her bir yatirimeiya 6denecek
azami tazmin tutart 100.000,-TL ola-
cak ve bu tutar, her yil ilan edilen
yeniden degerleme katsayist oranin-
da artirlacaktir. Bakanlar Kurulu,
SPK’nin teklifi iizerine toplam tazmin
tutarini1 5 katmna kadar artirabilecek,
uygulama 01.01.2014 tarihinden iti-
baren baglayacaktir. Ayrica, tazmin
siireci yeniden belirlenirken, tedrici
tasfiyenin tazmin sisteminden bagim-
siz. olarak diizenlenmesi ihtiyacina
uygun degisiklikler yapilmus; bu cer-
cevede, tazmin sistemi kapsaminda
kargilanamayan yatirimer alacaklarr ile
YTM'nin yatrimctlara halef olmasin-
dan kaynaklanan alacaklarinin 6den-

Izinsiz sermaye piyasasi
Jaaliyetlerinin, internet
aracthgwyla yiiriitildiigii
tespit edildiginde; icerik
ve yer saglayicilarinin
yurticinde olmast halinde,
erigsimin engellenmesine
ilgili mevzuat uyarinca SPK
tarafindan yapilan basvuru
lizerine mabkemelerce
karar verilecek, icerik
ve yer saglayicilarinin
yurtdisinda bulunmasi
balinde, SPK’nin basvurusu
iizerine Bilgi Teknolojileri
ve Iletisim Kurumu erigimi
engelleyecektir.

31.12.2012 tarihine kadar bir alacak
sahibine yapilacak ©deme tutari,
18.729,-TL'yi asamayacak, bu tutar
01.01.2013 tarihinden sonra her yil
ilan edilen yeniden degerleme kat-
sayist oraninda artirilacaktir. Hak sa-
hiplerine ddeme, iflas idarelerince
gerceklestirilecek, miiflis aract ku-
rumdan alacakli goriinen ortaklar,
yonetim kurulu ve denetleme ku-
rulu iiyeleri, personeli ile bunlarin
eslerine ve tigiincii derece dahil kan
ve sihri hisimlarina 6deme yapilma-
yacaktir.

2.4. Sermaye Piyasasinda Dene-
tim, Tedbirler ve Genel Yapti-
rumlar Acisindan

mesi i¢in tedrici tasfiye mekanizmas
diizenlenmigtir.

Anilan Kanun'a gore, Ozel Fon kurulacak, bu fon,
18.12.1999 tarihinden 6nce, SPK'ca tiim yetki belgeleri
iptal edilen aract kurumlarin yatrimeilarinin sermaye pi-
yasast faaliyetlerinden dogan alacaklarinin  &denmesini
saglayacaktir. Ozel Fon'un idare ve temsili, YTM tarafindan
viiriitiilecektir. Sz konusu aract kurum alacaklilarma Ozel
Fon’dan, fonun olanaklari da dikkate alinarak, 6deme yapi-
labilmesi icin 18.12.1999 tarihinden &nce veya sonra hak-
larinda iflas davasi acilmasi ve iflas tasfiyesinde alacaklarin
bor¢ ddemeden aciz belgesine baglanmug olmast zorunlulu-
gu getirilmektedir. Diizenlemenin yiiriirlige girmesinden
itibaren 2 yil icinde iflas masasina alacagini yazdirmak igin
basvuruda bulunmayan alacaklilara Ozel Fon’dan deme
yapiimayacaktir. Iflas tasfiyesi sirasinda iflas idaresince ya-

2.4.1. Denetime yetkililer (SPKn
m. 88): 6362 sayili SPKn ile sermaye piyasasiyla ilgili hi-
kiimlerin uygulanmasinin ve her tiirlii sermaye piyasasi fa-
aliyet ve islemlerinin denetimine meslek personeli yetkili
kilinmig olup; bu yetki, SPK baskaninca gorevlendirilen
meslek personeli tarafindan kullanilacaktir. SPK bagkani-
nin talepte bulunmasi ve sulh ceza hakiminin karari iize-
rine gerekli yerlerde kolluk yardimiyla arama yapilabile-
cek; aramada bulunan ve incelenmesine lizum goriilen
defterler ve belgeler ayrintili tutanakla tespit olunacak ve
yerinde incelemenin miimkiin olmadig hallerde, muha-
faza altina alarak inceleme yapanin calistigr yere sevk
edilecektir. Bu kapsamda kendilerinden bilgi istenilen
gercek ve tiizel kisiler, bu diizenleme ve 6zel kanunlar-
daki gizlilik ve sir saklama hiikiimlerini ileri siirerek bilgi
vermekten imtina edemeyecektir.
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“Piyasa bozucu eylemler” kavramu, ilk
kez Tiirk bukuk mevzuatina girmis,

bu eylemleri gerceklestiren kisilere
20.000,-TL’den 500.000,-TL’ye kRadar idari
para cezasi verilmesi ongoriilmiistiir.

SPK tarafindan yapilan yazili ihbar tarihinden itibaren 1 yil
icinde SPKn'na aykiri ihracin dogurdugu sonuglar tama-
men ortadan kaldiriimadig takdirde SPK, nakit ve diger
varliklarin hak sahiplerine iadesi veya ortakligin tasfiyesi
icin dava agmaya yetkili olacak; faaliyetleri SPK tarafindan
veya kendi talepleri dogrultusunda gegici olarak durduru-
lan sermaye piyasast kurumlarinin gegici kapalilik siiresi 2
yili gegemeyecektir.

Izinsiz sermaye piyasast faaliyetlerinin, internet araciligiyla
yiriitlildiigt tespit edildiginde; icerik ve yer saglayicilari-
nin yurticinde olmasi halinde, erisimin engellenmesine
ilgili mevzuat uyarinca SPK tarafindan yapilan bagvuru {ize-
rine mahkemelerce karar verilecek, icerik ve yer saglayici-
larinin yurtdisinda bulunmast halinde, SPK'nin bagvurusu
iizerine Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu erisimi en-
gelleyecektir.

2.4.2. Ongoriilen tedbirler (SPKn m. 91 vd.): Yeni
SPKn, SPK'ya denetim faaliyetlerine iliskin 6nemlilik ve 6n-
celik ilkeleri ile risk degerlendirmelerinde dikkate alinacak
olclitleri ve uygulama esaslarint belirleme ve denetim faali-
yetinin, Onemlilik ve oncelik ilkeleri ile risk degerlendirme-
leri kapsaminda olugturulacak program uyarinca yiiriitme
yetkisi vermektedir (SPKn m. 88). Ayrica, denetimin kapsa-
mi1 daha ayrintil bicimde tanimlanmigtir (SPKn m. 88).

Sozkonusu Kanun'da ortiilii kazang aktarimi yaptiklari
saptanan kisilerin aktardiklari tutar sirkete iade etmele-
rine iligkin diizenleme yapilmig (SPKn m. 94); SPK'nin,
sermaye piyasast kurumlarinin hukuka aykirt faaliyet veya
islemlerinde uygulayacagi tedbirler acikca diizenlenmistir
(SPKn m. 96). Yine, gercege aykirt bagimsiz denetim rapo-
ru diizenlenmesinin yani sira, gercege aykirt degerleme ve
derecelendirme raporlarinin diizenlenmesi de sorumluluk
kapsamina alimistir (SPKn m. 63).

Tiirk hukukunda ilk kez, SPK'dan izin almaksizin yapilan
halka arz ile toplanan paralarin iadesine iliskin esaslar di-
zenlenmigtir. Ayrica, elektronik ortam {izerinden gercek-
lestirilen izinsiz faaliyetlere iligkin diizenleme yapilmistir
(SPKn m. 91, m. 99).
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21’inci yiizyil, diinya finans sisteminde bem biiyiikliikler, hem de sermaye piyasast
araclarmmn cesitliligi bakimimndan ¢ok énemli gelismelere sabne olmaktadur. 2000°de
4,7 trilyon dolar olan yabanc: sermaye akimlar: 2007’de 10,9 trilyon dolara ulasmas,
yabanc: yatirvmcilarin baska iilkelerdeki varhiklar: 100 trilyon dolara yaklasmastur.

2.4.3. idari para cezalart (SPKn m. 103-105): 6362
sayili Kanun'la, idari para cezalarinin uygulanmasina ilig-
kin olarak uygulamada kargilagilan sorunlarin agilmasini
saglamak iizere yasal altyapi olusturularak, yapilan di-
zenlemelere, belirlenen standart ve formlara, SPK’ca ali-
nan kararlara aykirt hareket eden kisilere SPK tarafindan
20.000,-TL'den 250.000,-TL’ye kadar idari para cezast veril-
mesi Ongoriilmustiir. Bu hiikme aykirt hareket eden kigi-
nin, tiizel kisiligin faaliyeti cergevesinde gorev Ustlenmesi
halinde, ayrica tiizel kisi hakkinda da para cezasi uygula-
nacaktr.

Halka agik anonim ortakliklar ve kolektif yatirim kurulugla-
rt ile bunlarin igtirak ve bagl ortakliklarinin, karlarini, mal
varliklarint korumak veya artirmak icin yapmalart bekle-
nen faaliyetleri yapmayarak, iligkili olduklari gercek veya
tiizel kisilerin karlarinin ya da mal varliklarinin artmasinin
saglamasi halinde, ilgili tiizel kisi hakkinda da 20.000,-TL-
250.000,-TL idari para cezast uygulanacaktir.

“Piyasa bozucu eylemler” kavramy, ilk kez Tiirk hukuk
mevzuatina girmis, bu eylemleri gerceklestiren kisilere
20.000,-TL'den 500.000,-TL’ye kadar idari para cezast veril-
mesi 6ngoriilmiistiir.

Yeni diizenlemelere gore, idari para cezalarinin % 50'si
genel biitceye gelir kaydedilecek, kalan % 50'si ise gelir
kaydedilmek {izere Yatirimcilart Tazmin Merkezi'ne (YTM)
aktarilacaktir.

2.4.4. Piyasa suclari ve yaptirimlart: Yeni Kanun'da, AB
diizenlemelerine kosut olarak piyasa suglart ve yaptirimlar
ile ilgili degisiklikler yapilarak bazi yeni suclar diizenlenmis,
mevcut suclarin kapsami ve bu suglara baglanan cezai yapti-
rimlar ekonomik suca ekonomik ceza esasina gore yeniden
kaleme alinmustir.

Bilgi suiistimali (yani igeriden &grenenlerin ticareti) sugu,
kapsamli olarak tanimlanmig ve sucun olast failleri sayil-
mustir (SPKn m. 106). S6z konusu Kanun'la, i¢sel bilgilere
kamuya duyurulmadan 6nce sahip olan kisilerin, bilgiye di-
ger yatirimcilardan daha 6nce sahip olma ve bulunduklart
konumun verdigi avantajla haksiz menfaat elde etmelerinin
Onlenmesi ve caydiriciligin temini amaciyla, “bilgi suiisti-
mali filli”, cezai yaptirima baglanmustir. Sermaye piyasast
araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatiimcilarin karar-
larint etkilemek amaciyla yalan, yanlis veya yaniltcr bilg
veren, sOylenti ¢ikaran, haber veren, yorum yapan, rapor
hazirlayan ya da bunlart yayanlar 2 yildan 5 yila kadar ha-
pisle cezalandurilacaktir. Ancak kisi pismanlik gostererek,
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500.000,-TL'den az olmamak iizere, elde ettigi veya elde
edilmesine sebep oldugu menfaatin 2 kati tutart Hazine'ye,
sorusturma baglamadan 6nce dderse hakkinda cezaya hiik-
molunmayacakr.

Manipiilasyon olarak bilinen sug tipi ise, “piyasa dolandirici-
ligi” olarak yeniden diizenlenmis, ayrica piyasa dolandirici-
liginda etkin pismanlik hitkmii 6ngortilerek, bu sucla elde
edilen menfaatin yeniden ekonomiye kazandiriimas: amac-
lanmugtir (SPKn m. 107).

Ayrica, sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunan-
larin 2 yildan 5 yila kadar hapisle cezalandiriimasina iligkin
hiikiim getirilmistir. Anilan Kanun'la, Ttirk Ceza Kanunu’nda
giiveni kdtiiye kullanma sugu olarak miieyyide altina alinan
fiiller, sermaye piyasasinin dzellikle-
rine uygun ve daha genis kapsamli
bir bigimde tanimlanarak cezai yap-
urima baglanmus, giiveni kotiiye
kullanma sucunu isleyen Kkisinin,
etkin pigmanlik gtstererek mevcut
6demenin yani sira bunun 2 kati
parayi Hazine'ye, sorusturma bagla-
madan 6nce 6demesi halinde ceza
verilmeyecegi hususu diizenlenmis-
tir (SPKn m. 109-110).

3. SONUC

2l'inci yiizyll, diinya finans sisteminde hem biiyiikliikler,
hem de sermaye piyasast araclarinin gesitliligi bakimindan
cok onemli gelismelere sahne olmaktadir.® 2000°de 4,7 tril-
yon dolar olan yabanci sermaye akimlar1 2007°de 10,9 trilyon
dolara ulagmus, yabanct yatiimcilarin bagka iilkelerdeki var-
liklar1 100 trilyon dolara yaklagmistir.

2000-2010 doneminde diinya borsalarinin kapitalizasyonu
(borsalarda islem goren menkul kiymetlerin iligkin oldu-
gu sirketlerin toplam degeri) 54 trilyon dolara yiikselmis;
2000'de diinya ¢apinda tedaviilde bulunan menkul kiymet
stoku (borsa kapitalizasyonu ve tedaviildeki borclanma arag-
lart) 83 trilyon dolar iken 2010°da 163 trilyon dolara ulagmig-
tir. Bu donemde gelismekte olan tilkelerin diinya ¢apindaki
tedaviilde olan menkul kiymet stokundaki pay ise % 18'e
yiikselmistir.

Diinya ¢apinda sirket halka arzlart 2010 yilinda 281 milyar do-
lara erigmistir. Ancak gelismekte olan lilkelerde halka arzlar-

8 McKinsey Global Institute, Mapping Global Capital Markets, 2011.

Ileriye doniik bilimsel éngoriiler
Jinans diinyamizin ¢arpict bir
bicimde yeniden yapilanacagin
gostermektedir. 2010’da
diinyadaki finansal varliklarin
toplam degerinin 200 trilyon
dolar mertebesinde oldugu ve
bunun % 20’sinin gelismekte
olan iilkelerde yer aldig
besaplanmaktaday.

daki artig % 223 ile gelismis tilkelerdeki halka arzlardaki artist
gecmigtir. Bu cercevede krizin gelismis iilkelerde yaganmast
nedeniyle halka arz gibi akim degerlerinde gelismekte olan
lilkelerin Onemi artmaya baslamustir. Bu rakamlardan ¢ikan
bir 6nemli sonug, séz konusu dénemde gelismekte olan {ilke
borsalarinin diinya ¢apinda 6neminin artmaya baglamasidir.
Ozellikle Asya bolgesinin bu acidan diinyanm en biiyiik fi-
nans merkezleriyle yarismasi beklenmektedir.

fleriye doniik bilimsel éngbriiler finans diinyamizin carpict
bir bicimde yeniden yapilanacagint géstermektedir. 2010°da
diinyadaki finansal varliklarin toplam degerinin 200 trilyon
dolar mertebesinde oldugu ve bunun % 20’sinin gelismek-
te olan iilkelerde yer aldig1 hesaplanmaktadir. Toplam bi-
yukliigiin 2020°de 400 trilyon dolara yaklasacagi ve daha
onemlisi gelismekte olan {ilkelerin
payinin % 30'u gececegi tahmin
edilmektedir.9 Daha dikkat cekici
bir gelisme tahmini ise yine 2020'ye
kadar diinya genelinde yaklagik 12
trilyon dolar diizeyinde bir “serma-
ye acigr” olacagidir. Bagka bir deyis-
le, firmalarin sermaye gereksinimi
ile arz edilen sermaye tutart arasin-
da ok ciddi bir fark olusacaktir. Bu
durumun diinya ortalamasindan
daha hwzla biyliyen gelismekte
olan iilkeler icin ortaya ¢ikartacag
sorun agiktir. Tek ¢oziim, dzellikle
ileri gelismekte olan {ilkeler icin, sermaye piyasalarint hizla
biiylitmek ve tasarruflart artirarak bu piyasalara kaymasin
saglamaktir. Ulkemizin de gelecegini planlarken bu gercegi
firsata doniistiiren bir hazirlik ve ¢aba icerisinde olunmast
gerekmektedir.

Iste bu yaklagimlar icerisinde ve

- Avrupa Birligi (AB) miiktesebatina uyum,
6102 sayilt yeni Ttirk Ticaret Kanunu ile anonim sirketler
hukuku alaninda yapilan reformlar,
Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun yeter-
siz kalmast ve eksiklikleri gidermek amaciyla cikartilan
ikincil diizenlemelerin yarattigt ifade edilen karmagik
yapi dikkate alinarak hazirlanan ve 06.12.2012 tarihinde
yasalagarak 30.12.2012 tarihinde Resmi Gazete'de yayim-
lanan 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunu tilkemiz
hukukuna yazimizda ayrintilart verilmeye calistlan bircok
degisiklik ve yenilik getirmis olup, bunlarin finans piyasa-
larimiz ve finans hukukumuza ¢ok Gnemli katkilar sagla-
yabilecegi diisiiniilmektedir.

9 McKinsey Global Institute, The Emerging Equity Gap, 2011
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Minyatiir sanati genellikle el
yazmast kitaplarda yer alan kii-
itk boyutlu renkli resimlerdir.
Kelime, Ortagag Avrupasrnda
hazirlanan el yazmalarinin bo-
liim baslarinda metnin ilk harfi-
nin etrafina kizil-turuncu mini-
um ile (siiligen, siilyen, kirmizi
kursun tozu) yapilan miniatura
adli tezhipten gelmekte ve “sii-
lugenle boyanmig”
tasimaktadir; ancak zamanla
minor (kiiciik) kelimesinin et-
kisinde kalarak “kiiciik (resim)”
anlamini da kazanmigtir. Islam
sanatinda minyatiire “tasvir’,
minyatiir sanatgisina “musav-
vir” veya “nakkag” ad1 verilmis-
tir. Metni agiklamak amaciyla
kitap sayfalarina veya bir albiim
i¢cinde toplanmak icin tek yap-
rak halinde suluboya ve altin,

anlamini

Fatih Sultan Mehmed'in portresi. Sinan Bey, yaklasik 1460-1480. [TSM, H2153]

Minyatiir

Yazi: Serhat Tokmak

glimiis yaldizla yapilan min-
yatiirler, 151k-golge oyunlartyla
derinlik duygusu kazandirilma-
yan kiiciik boyutlu resimlerdir.
Papiriis, parsomen ve fildisi gibi
farkli malzemeler iizerine yapi-
lan kiigiik resimlere de minya-
tir denilmektedir.

Minyatiir Sanatinin Tarihi
Gelisimi

Islam’in erken devirlerinden
beri resim sanatinin var oldu-
gunu Emevi devrinden gelen
anitlar gostermektedir. Dini
mahiyetteki binalarin yani sira
profan eserlerde, saraylarda da
resim yapilmistir. Uygur resim
tislubu Dogu Islami (Abbasi)
yoluyla Islam’in diger iilkeleri-
ne de sigradi. Boylece, doguda

Gazne batida da Sicilya’ya kadar
uzanan bolgede yayilmis klasik
bir resim iislubunun meydana
geldigini gorityoruz. Bu Islam
sanatindaki ilk buytik klasi-
sizm olup Orneklerini gelecek
yizyillarda sadece duvar re-
simlerinde degil, ayn1 zamanda
seramikten kitap resimciligine
kadar her ortamda buldugumuz
yaygin bir @islup meydana geti-
rir. Duvar resimleri ve ozellikle
minyatiirleriyle de adi gegen
bu devletlerin yani sira Arap
sanatindan, Anadolu Sel¢uklu
ve Osmanli minyatiir sanatina
kadar etkili olarak temel kaynak
olmuslardir.

Selcuklu Tiirklerinin, Irandan
Mezopotamya,
Anadolu’ya

Suriye  ve
yayllmasiyla ilk

) . i
Galata'daki rasathane. Sehingahrame . [iUK, F1404]

Tirk-Islam  minyatiir  islabu
dogmustur. XII. yiizyil sonu ile
XIII. yiizy1l baslarinda Selguk-
lularin ve onlara tabi hanedan-
larin himayesinde galisan sanat-
gilarin resimledigi ilmi eserlerin
tasvirlerinde Uygur kokenli Sel-
cuklu tipleri giindelik hayata ait
esya ve sahnelerle birlikte islen-
mistir. Ge¢ Antik ve Bizans et-
kilerini 6ztimsemis olan bu dé-
nemin yeni tasvir tislibu edebi
eserlerin resimlenmesinde de
uygulanmigtir.

1220’li yillarda baslayan Mogol
istilas1 sonucunda Islam minya-
tiir sanatinda yeni bir tasvir tar-
z1 ortaya ¢ikmugtir, {lhanlilarin
hakim oldugu Iranda hazir-
lanan yazmalar Uzakdogu ve
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1220°li yillarda baslayan Mogol istilasi sonucunda islam minyatiir sanatinda
yeni bir tasvir tarzi ortaya ¢ikmustir, ithanlilar’in hakim oldugu iran’da hazirlanan
yazmalar Uzakdogu ve dzellikle Cin sanatina 6zgii bir teknikle resimlenmistir.

ozellikle Cin sanatina 0zgi
bir teknikle resimlenmigtir. Il-
hanli dénemi minyatiir dsltbu
devletin yikilmasindan sonra
Ahmed Musanin resimledigi
Miracname, Demotte Sehna-
mesi, Kelile ve Dimne ve bir

)

Keman galan kadin. Albiim. [iUK, T9364]

Sahname niishasinda da siirdii-
rilmistiir. Celayirliler devrinde
klasik Islam minyatiiriiniin bi-
cimlendigi, yiizeysel ve dekora-
tif bir resim dslibunun dogdu-
gu gorilir.

[ran XIV. Yiizyll sonlarinda Ti-
mur tarafindan istila edilerek
Tebriz, Siraz, Bagdad gibi [ran’in
iinlii sanat merkezleri alinmig ve
Timur'un hitkiimdarlig1 zama-
ninda Semerkant 6nemli bir sa-
nat merkezi olmustur. Timur'un
6limiinden sonra, (1405) bas-
kent olan Herat ve 6nemli bir
eyalet merkezi olan $irazda, Ti-
murlu sultanlarin himayesinde
minyatiir sanati bityiik bir gelis-
me gostermistir.

XIV ve XV. yiizyilllarda Dogu
Anadolu, Azerbaycan, Iran ve
Irak’ta hitkiim stiren Karako-
yunlular ve Akkoyunlular déne-

minde gelistirilen ve Tirkmen
Gslubu denilen yeni bir tarz
dogmustur. Siraz'in Safevilere
gegmesinden sonra XVI. yiizy1-
lin baglarinda burada Tiirkmen
islibunu bazi degisikliklerle
stirdiiren yeni bir dslup gelis-
migtir.

Babiirlii devrinde ozellikle bir
siire, Safevi sarayinda siirgiin
hayat1 yasayan ikinci hiikiimdar
Hiimayun’un tilkesine donerken
yaninda Tebrizli sanatcilar1 da
getirmesi sebebiyle Hindistan
sanat cevrelerinde minyatiire
kars1 duyulan ilgi artmistir. Bag-
langigta Tebrizli ustalarin kendi
tarzlarinin yansidigi minyatiir-
lerde zamanla yerel ustalarin da
katilimiyla kendine 6zgii bir iis-
lup gelismistir.

Osmanli Devletinin ikinci bas-
sehri olan Edirnede XV. yiizyilin

118 CERCEVE Mayis 2013



tiglincll ¢eyreginde hazirlanmis
Dilstizname, Kiilliyyat-1 Katibi
ve Ahmedi’nin Iskendername’si
erken Osmanli minyatiir s-
lubunu temsil eden eserlerdir.
[stanbulun fethinin ardindan
[talyadan davet edilen Gentile
Beliininin yaptig1 Fatih Sultan
Mehmed'in yagli boya portre-
siyle Costanzo da Ferraranin
hazirladig1 bronz madalyonlar,
ayn1 devirde Fatib'in minyatiir
geleneginde portrelerini yapan
Osmanli nakkaglar1 Sinan Bey
ile Siblizade Ahmed’in slup-
larn1 etkilemistir. II. Bayezid
doneminde
bi konulu eserlerde genellikle
XV. yizyll Tirkmen minyatiir
tslubunun yani sira Bati sana-
tinin da etkileri gorilir. Yavuz
Sultan Selim ile Kanuni Sultan
Siileyman devirlerinde Osmanlh
minyatiirii 6nemli agsamalardan
gecerek Ozgiin tislubuna dogru
yonelmistir. Kaleme aldig: tarihi
konulu eserleri, figiirsiiz man-
zaralar ve topografik sehir gorii-
niimleriyle resimleyen Matrake¢1
Nasuhda doéneme yenilik katan
sanatkarlardandir. XVI. yiizyi-
lin ikinci yarisinda dogan klasik
Gslubun en biiyiik ustas1 Nak-
kas Osmandir. Sultan I. Ahmed
doneminde tek yaprak resim ve
minyatiirlerin belirli bir siraya
gore yerlestirildigi el yazmasi
formatindaki murakka’ (albiim)
yapimciligi 6nem kazanmustir.
II. Osman doéneminde klasik
Osmanli minyatiir iislubundan
ayrilan ve kendine has bir is-
lup gelistiren Ahmed Naksinin
resimledigi eserler dikkat geker.
XVIL yiizyllda minyatiir gele-
negindeki tasvirlerin saray di-
sinda, ozellikle Istanbul’a gelen
yabancilar i¢in hazirlanan kiya-
fet albiimleri igerisinde tek figiir

resimlenen ede-

Osmanli minyatiir iislibuna yeni ifade bicimleri
kazandiran Levni’nin ardindan yiizyilin ikinci
yarisinda yenilik¢i adimlar atan bir diger sanatgi
Abdullah-i Buhari’dir. Onun yaptigi tek figiir kadin
ve erkek resimleri, saray ¢evresi icin hazirlanmis bir
albiimle Topkapi Sarayi Miizesi Kiitiiphanesi’ndeki
iki albiim icerisinde bulunmaktadir.

resimleri olarak yayginlastig
gortlir ve buda dizi padisah
portreleri tasvirlerinin kurgu-
lartyla XVIII. yiizyilin baslarin-
da eser veren Levniye onciilik
etmisti. Osmanli  minyatiir
tsltbuna yeni ifade bigimleri
kazandiran Levninin ardin-
dan yiizythn ikinci yarisinda
yenilik¢i adimlar atan bir diger

sanat¢t Abdullah-1 Buharidir.
Onun yaptig1 tek figiir kadin
ve erkek resimleri, saray gevre-
si i¢in hazirlanmis bir albiimle
Topkap1 Saray1 Miizesi Kiitiip-
hanesi’ndeki iki albiim igerisin-
de bulunmaktadir. 1750 yilin-
dan sonra Osmanli minyatiirii
daha ¢ok kiyafet albimleri ve
padisah portreleriyle siirmiis-
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tir. XVIIL yiizyillin sonlarryla
XIX. yiizyithn baglarinda hazir-
lanan kiyafet albiimleri ve se-
faretname tiiriindeki eserlerde
yer alan resimlerin artik {i¢ bo-
yutlu tarzda ve sulu boya ile ve
bazi tek figiir resimlerinin kagit
lizerine tempera veya yagli boya
teknikleriyle yapilmas: gelenek-
sel Osmanli minyatiiriiniin sona
ermesine yol agcmistir. Bu do-
nemde Osmanli saraymin hiz-
metinde bulunan Refail ve Kos-
tantin Kapidagl gibi ressamlar
tuval lizerine yaptiklar1 padisah
portrelerinin disinda kagit tize-
rine de ¢alisan son sanatgilardir.

Osmanli Minyatiir Sanatinin
En Meshur Temsilcileri

ilk Nakkaghane Fatih dénemin-
de goriildiigii i¢in, nakkaslar: da
bu dénemden baslayarak tanit-

mak yerinde olacak. Ilk olarak
Fatih'in minyatiir geleneginde
portrelerini  yapan Osmanl
nakkaglar1 Sinan Bey ile $ibliza-
de Ahmed, II. Bayezid devrinde
Abdullah Nakkas, Kanuni do-
neminde figlirsiiz manzaralar
ve topografik sehir goriiniimle-
riyle eser resimleyen Matrake1
Nasuh, portre sanat¢is1 Nigari,
XVI. yiizythn ikinci yarisinda
dogan klasik tislubun en biiyitk
ustas1 Nakkas Osman, 16. yiiz-
yil sonlarinda Enderundan ye-
tigmis bir sanat¢i olan Nakkas
Hasan Pasa, II. Osman done-
minde klasik Osmanli minyatiir
tslubundan ayrilan ve kendine
has bir tslup gelistiren Ahmed
Naksi, XVII. yiizyilda Osmanl
padisahlarinin bu devirde ika-
met ettikleri Edirne sarayinda
Musavvir Hiiseyin, XVIII. yiiz-
yilin baglarinda eser veren Levni
ve son olarak bu yiizyilin ikinci
yarisinda yenilik¢i adimlar atan
bir diger sanat¢1 Abdullah-1
Buharfyi saymak miimkiindiir.

Giiniimiizde Minyatiir Sanat1

Minyatiir sanati giiniimiizde
yerini bildigimiz anlamiyla ya-

vag yavas ¢agdas resme birak-
maya baslamistir. Osmanlinin
son donemlerinde birkag yiiz-
yillik kesintiye ugrayan sanat,
Cumbhuriyetin ilk yillarinda
Prof. Dr. Siitheyl Unver'in ¢a-
balariyla giin yiizine ¢ikmis-
tir.  Giiniimiizde Giinseli Kato,
Nusret Colpan, Giilbiin Mesera,
Giilgin Anmag¢ ve yetismekte
olan bir¢ok geng sanatgi tarafin-
dan Minyatiir sanat1 icra edil-
mektedir.

Ayrica minyatiir sanatiyla ala-
kal1 bazi eserlerde vardir. Bun-
lardan Orhan Pamuk’un Benim
Adim Kirmizi isimli romaninda
minyatiir sanatinindan olduk-
¢a Dbahsedilmektedir. Orhan
Pamuk romanda minyatiir us-
talarina, minyatiir sanatiyla
mimarligin baglantilarina, es-
kiz ¢izmek gibi konular1 derin-
lemesine islemistir. Bir bagka
eserde Metin And, minyatiirii
bir ders niteliginde 6gretir gibi
okuyucuya anlattigi, nakkasla-
rin nasil yetistigi, kullandiklar:
kagitlarin 6zellikleri, kullanilan
kalemler, desenlerin nasil olus-
tugu gibi bir¢ok konuda bilgiler
vermektedir.
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